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Préambule

Madame, Monsieur,

Nous vous adressons ci-aprés notre point d’actualité sur les sociétés qui ont
procédé a une augmentation de leur capital sous I'égide d’ARKEON Finance
lors des campagnes de réduction d’ISF 2008, ISF et IR 2009, et ISF 2010 /
souscriptions de décembre 2009, et sont ou ont vocation a étre cotées en
bourse de Paris.

Sur 2 années, ces societés au nombre de 36 ont ainsi accueilli globalement
1380 nouveaux actionnaires.

Ce point d’actualité semestriel vous permet de suivre I’évolution de I’ensemble
de ces sociéteés, et en particulier celles dont vous étes actionnaire.

Ces informations sont eégalement disponibles sur le site internet d’ARKEON
Finance, www.arkeonfinance.fr

Isabelle Blaize
Christel Cleme
Jean-Louis Sempé
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Rappel sur le profil des sociétés

Profils

Des forces différenciantes pour créer de la valeur :
-Leaders sur une technologie, un produit ou un service
innovant (logiciels, produits bio, services a la personne, ...)

-Secteurs en forte croissance (Energies renouvelables,
environnement, internet et e-commerce, biotechnologies,
o)

-Positionnements stratégiques novateurs dans leur secteur
d’activité

Caracteristiques

Des perspectives maitrisées :
-Qualité du management et de la stratégie retenue
-Business modéle clair, testé et validé

-Visibilité sur I'environnement de I'entreprise (technologies
confortées par des brevets, analyse claire du marché et de
la concurrence, ...)

Accompagnement du management par
ARKEON Finance

-Préparation, organisation et accompagnement des
rencontres avec les investisseurs professionnels

-Evaluation des besoins et des modalités du financement
de la croissance

-Mise en ceuvre des financements
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A2micile La croissance reste tres soutenue. Toutefois, I'ouverture

Services spécialisés aux d’agence en propre se traduira par une baisse a court terme de la

consommateurs rentabilité pour au contraire extérioriser une profitabilité largement
supérieure a ce qui avait été anticipé auparavant en n+3. Au 30
juin 2009, le groupe a réalisé un chiffre d’affaires de 6.54M€ pour
un résultat net de 70K€.

ACEP Malgré des sorties de produits en phase avec les objectifs, ACEP

Equipements industriels
Capitalisation boursiére : 9.24 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 5.35 €
Evolution du cours sur un an :
23.56 %

a connu en 2009 un décalage de ventes lié aux effets de la crise
sur les commandes des verriers ophtalmiques et a un
exceptionnel interne (arrét maladie du 1* commercial). Ces
éléments désormais résorbés, la société compte retrouver une
forte croissance et rentabilité en 2010.

Antipodes
Voyages et tourismes

Dans un secteur qui a connu un recul des voyages de 20 a 30 %,
ANTIPODES a décidé de réduire son offre de voyages a forfait pour
lété et lautomne 2009 et d'affréter moins de places d’avion. Cette
prudence a réduit le CA (15.5M€ vs 17,5 M€) mais a permis de
maintenir ANTIPODES bénéficiaire. 2010 se présente de maniere tres
favorable pour le carnet de commandes.

Arion

Services Informatiques
Capitalisation boursiéere : 5.36 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 6.00 €
Evolution du cours sur un an :
16.50 %

A lautomne 2009, les acteurs principaux du projet Scarlett
représentant 19 pays européens ont publiquement présenté les
études et résultats actuels de leurs travaux. Arion a en charge a
partir de sa gamme de produits (composants et modules) la
fourniture des outils électroniques et plate-forme de démonstration
et de validation des principes retenus.
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Bioquanta

Biotechnologies

Capitalisation boursiére : 12.75 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 5.20 €
Evolution du cours sur un an :
24.70 %

La levée de fonds de Bioquanta vise a Intensifier I'activité de
Business développement (services et licences), a financer les
projets de R&D en cours et a développer les moyens d’une R&D
francaise de tout premier rang mondial.

Caire

Compagnie aérienne
Capitalisation boursiere : 8.90 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 12.73 €
Evolution du cours sur un an :
0.00 %

Le développement de la compagnie aérienne est axé en priorité
sur les Antilles aprés le succés rencontré sur les lignes inter-iles.
CAIRE envisage d’exploiter Pointe-a-Pitre - St-Domingue et Fort-
de-France - St Domingue en lignes régulieres. En Guyane, la
compagnie réfléchit a I'ouverture de lignes vers le Surinam et le
nord du Breésil.

Chamarré

Distillateurs et Viticulteurs
Capitalisation boursiere : 9.67 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 1.47 €
Evolution du cours sur un an:

- 12.50%

UPDATE en cours de réalisation

Consult Voyages
Voyages et tourismes

L'augmentation du Capital de CONSULT VOYAGES a été retardée et
le BP s’en trouve décalé surtout en lle de France et sur CAP
UNIVERS. Néanmoins, pour le reste de l'activité, les 6 ler mois de
lannée sont conformément aux prévisions avec 14 800 passagers au
lieu de 15 000 prévus et 19,240 M€ de CA au lieu de 19,170 M€ prévu.
CONSULT VOYAGES reste bénéficiaire.
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Crosslog

Services de transport
Capitalisation boursiere : 7.62 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 17.00 €
Evolution du cours sur un an :
6.25 %

Le chiffre d’affaires 2009 du spécialiste prestations de services
logistiqgues a destination des entreprises de e commerce devrait
étre en progression avec un résultat net proche de I'équilibre.
Avec le redressement observeé des volumes et des prix, la société
s’attend a une croissance plus dynamique et plus rentable dés
2010

Debflex

Composants électriques et
équipements

Capitalisation boursiére : 20.11 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 6.50 €
Evolution du cours sur un an :
91.18 %

Ce spécialiste de la conception, fabrication et distribution de matériel
électrigue destiné aux grandes surfaces de bricolage bénéficie d'un
mix produits toujours favorable. En 2009, Debflex a intégré un
designer et a lancé de nouveaux produits. 2010 devrait connaitre
un déploiement a l'international.

Elpi

Equipements de
télécommunication
Capitalisation boursiére : 9.94 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 3.15 €
Evolution du cours sur un an :
0.00 %

A la suite de la derniére levée de fonds effectuée en juin 2009, le
capital social de la sociéeté a été reconstitué. Les fonds leves
étant inférieurs au projet de développement de la société, Elpi
poursuit sa démarche de levée de fonds auprés d’investisseurs
privés. La cotation du titre, suspendue, reprendra a lissue de
cette opération.

Energie Europe Services
Electricité Interactive

Le groupe travaille actuellement sur 2 projets dans le cadre de
I'appel d'offres de 300MW de la CRE d'au moins une centrale
solaire au sol. Il s'agit de 2 projets de 10 MW chacun, 'un est
situé & AUBIGNE-RACAN (Sarthe) et 'autre a
CHAUDEFONTAINE (Doubs).
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EO2

Service de traitement et
d’élimination des déchets
Capitalisation boursiére : 24.40 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 12.90 €
Evolut. du cours sur un an :
187.31 %

EO2 est spécialisée dans la production de pellet utilisé pour le
chauffage. Depuis décembre 2008, EO2 dispose d'une usine en
Auvergne dont la capacité de production s’éleve a 75000 tonnes/an
dans laquelle 6 M€ ont été investis. Une 2eme ouverture est prévue
fin 2010 dans les Landes, d’'une capacité de 150000 tonnes/an. Le
financement de 20M€ est bouclé.

Fashion Bel Air

Habillement et accessoires
Capitalisation boursiére : 23.57 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 4.41 €
Evolution du cours sur un an:
37.81 %

Fashion Bel Air, spécialiste du prét-a-porter féminin, a enregistré
une hausse de son chiffre d’affaires supérieure a 20% en 2009, a
plus de 15 M€. La croissance s’est accélérée au T4 2009, avec
une hausse de 52% de l'activité par rapport au T3 2008, a
3,78ME. A fin 2009, le groupe détenait 20 magasins et 5 corners
principalement a Paris.

Friendsclear
Gestion financiéere

Le prét direct d'argent entre particuliers via FriendsClear a permis
en 2009 de financer de nombreux projets personnels mais aussi
plusieurs projets professionnels. C'est pour répondre a ce
nouveau besoin que FriendsClear Pro a été développé. Ce site
bénéficie du soutien opérationnel du Crédit Agricole et sera lancé
le 1° février 2010.

Gesland
Logiciels

GESLAND Développements a déménagé en décembre 2009
pour occuper une surface de 420 m? & Brest, 1 place de
Strasbourg permettant ainsi le développement de I'entreprise. A
ce jour elle a signé 15 nouveaux contrats pour son activité
funéraire et ouvert 14 nouveaux sites Webencheres.
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Granada
Edition

Au cours des derniers mois, la société a poursuivi le développement
de sa gamme (Livres, CD Rom...), les formations (20 sessions en
Europe, Malaisie et Soudan) et conclu des commandes dans de
nouvelles zones géographiques (Paragay, Soudan). L'exercice en
cours devrait se solder par un CA compris entre 1,1 et 1,2 M€ et un
RN entre 90 et 130 KE.

Green Energy 4 Seasons
Distributeur de produits pour la
maison

Capitalisation boursiére : 27.63 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 27.00 €
Evolution du cours sur un an :
65.85 %

L’exercice 2009 devrait étre d’excellente facture. En effet le
chiffre d’'affaires et les résultats devraient étre supérieurs au
business plan de novembre 2009. Le carnet de commandes
actuel laisse augurer de nouveau uns trés bonne année 2010.

Imalliance

Edition

Capitalisation boursiére : 4.67 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 2.89 €
Evolution du cours sur un an :
75.15 %

La société de production et de diffusion de contenus fixes et
animés IMALLIANCE meéne une stratégie de développement de
nouvelles activités et d'acquisitions. Le rachat d’ARTECH,
spécialisé dans la retouche photo haut de gamme, répond a ce
double objectif et vise a renforcer la présence d’IMALLIANCE
aupres des grands comptes.

Indoor & Outdoor
Agences de médias

Print and Display France et Coolio terminent 'année 2009 tout a
fait en ligne avec les prévisions et ceci tant du point de vue du CA
que des résultats. Deux nouveaux modeles « Coolio » ont été
développés le «check out» et le «open top » spécialement
congus pour les stations services qui sont des points de vente en
forte progression.
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Ipernity

Internet

Capitalisation boursiere : 8.36 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 9.60 €
Evolution du cours sur un an :
9.84 %

Le site de partage de contenus numériques a constaté une
hausse des visiteurs uniques et des membres inscrits légérement
moins importante que prévue en 2009. Ipernity prévoit une forte
croissance de son chiffre d’affaires pour les 4 prochaines années
grace a la vente d’abonnements, aux recettes publicitaires et aux
services d’éditions.

Magillem

Logiciel

Capitalisation boursiere : 4.7 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 15.20 €
Evolution du cours sur un an :
0.00 %

L’exercice au 30 juin 2009 a été arrété avec un CA supérieur a 1M€
et un Rex légerement positif alors qu’il était anticipé une perte
d’exploitation de plus de 200K€. Cette surprise favorable vient de la
reprise des activités au cours du dernier trimestre (avril-juin 2009) et
qui se confirme début 2010 avec un carnet de commandes trois fois
plus élevé qu’ily a 12 mois.

Medicréa

Equipements médicaux
Capitalisation boursiere : 49.32 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 6.74 €
Evolution du cours sur un an :
29.62 %

Le spécialiste des implants médicaux pour la colonne vertébrale
Medicrea a enregistré en 2009 un CA en hausse de 45% a
13,1M€. Aux Etats-Unis, le CA de Medicrea USA Corp. s'établit a
8M$ en 2009 pour 3,6M$ en 2008. Le groupe estime qu'il devrait
afficher en 2010 une croissance de son CA au moins égale a
celle de 2009.

Orcéo Environnement
Service de traitement et
d’élimination des déchets

Le groupe ORCEO développe en parallele de ses concepts et
savoir faire, une politique environnementale basée sur les
fondamentaux du Développement Durable. Par ailleurs, ORCEO
est devenu fournisseur exclusif pour tous problemes de
traitement et dépollution chez Sodexo Universal.
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PAT

Biotechnologie

Capitalisation boursiére : 6.01 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 12.75 €
Evolution du cours sur un an :
6.25 %

La production d’'un anti-oxydant pour une société cosmétique de rang
mondial est retardée du fait de la prolongation des tests de validation
de la molécule. De ce fait la mise en production de cette molécule est
€galement décalée. Pour autant, les revenus de PAT en 2009
devraient dépasser 700K€ compte tenu d’une subvention de l'ordre de
600K€ au titre du consortium PROBIOLOR.

PhénixCom
Services informatiques

La société poursuit I'exploitation de sites internet sur Paris et la
région parisienne (Versailles, Puteaux, Levallois...) et commence a
déployer son réseau d’écrans et les infrastructures WEB Radio. 2
projets sont engagés pour équiper deux marchés forains important
de la région parisienne. Un projet d’ouverture d’un portail national est
en cours de négociation au Sénégal.

Planigo
Voyages et tourismes

L’activité de réservation hételiere a beaucoup souffert en 2009 de
la crise économique. La filiale opérationnelle suisse a été placée
sous procédure de sauvegarde et différentes pistes sont a I'étude
pour poursuivre l'activité. Notons que la société mére du groupe
ne subit aucune procédure et reste propriétaire du site internet et
des marques.

Poiray

Habillement et accessoires
Capitalisation boursiere : 20.98 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 0.84 €
Evolution du cours sur un an:
-1.18%

Pour I'année 2010, la marque de joaillerie et d’horlogerie de luxe
POIRAY a pour objectif daccentuer son développement
commercial en France et a I'étranger. POIRAY prévoit 'ouverture
d'un point de vente aux Galeries Lafayette. A linternational, la
marque va se concentrer sur les marchés suisse, allemand et
japonais.
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Scemi
Services supports

Le groupe a finalisé l'intégration de sa filiale Value Data Services
rachetée en Mai 2009, a fortement investi pour sa modernisation
et dispose désormais d’un outil de production moderne et
pleinement opérationnel pour produire des prestations a haute
valeur ajoutée.

SILC
Services spécialisés aux
consommateurs

Le plan de restructuration porte ses fruits. Si ['exercice
2008 /2009 devrait se terminer avec une baisse du CA de l'ordre
de 25%, le REX devrait étre a I'équilibre et le RN bénéficiaire. Le
mix produit favorable s’est traduit par une hausse de 2,5 points
de la marge brute. A ce jour, le carnet de commandes est en
progression.

SLA Création
Produits de soin personnel

Le chiffre d’affaires 2009 devrait étre légerement supérieur a celui
extériorisé en 2008. Depuis le début de I'exercice, SLA Création a
embauché un directeur commercial afin d’accélérer le
développement de ses ventes.

Smalto
Habillement et accessoires

Capitalisation boursiére non dilué :

10.86 M€

Cours au 15 janvier 2010 : 0.07 €
Evolution du cours sur un an :
40.00 %

Smalto, société spécialisé dans la création et la distribution de
vétements et d'accessoires pour hommes, avec un
positionnement haut de gamme poursuit son développement en
France et a I'export notamment en Russie, en Chine, en Corée et
au Moyen-Orient.
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Smartquantum

Equipements de
télécommunication
Capitalisation boursiére : 2.91 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 0.99 €
Evolution du cours sur un an :

- 55.00%

Le redressement judiciaire de Smartquantum Group a été
prononcé le 14 décembre 2009 suite a une cessation de
paiement déclarée le 30 octobre 2009. Le titre est suspendu
depuis le 26 novembre 2009.

Technofirst

Equipements électroniques
Capitalisation boursiere : 2.55 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 2.25 €
Evolution du cours sur un an :
0.00 %

TECHNOFIRST a enregistré un recul de son CA au T3 2009 a 1,1
ME contre 1,2 ME au T3 2008 en raison du report d'une
commande de 1,1 M€ de CATERPILLAR. Toutefois, les prévisions
restent bien orientées avec le dépot de 6 nouveaux brevets en
2009 et des négociations en cours avec VINCI et JET AVIATION.

Télévista
Audiovisuel et Divertissements

Capitalisation boursiere : 12.19 M€

Cours au 15 janvier 2010 : 5.00 €
Evolution du cours sur un an :
0.00 %

Le groupe média a été sélectionné par le Secrétariat d’Etat
dedié a I'économie numérique pour créer le premier réseau
social familial. TELEVISTA Publicité a déposé une offre de prise
de participation majoritaire au sein de France Télévisions
Publicité. Enfin, le site vivolta.com a évolué afin de cibler les
femmes de plus de 40 ans.

Weya

Combustibles alternatifs
Capitalisation boursiere : 2.15 M€
Cours au 15 janvier 2010 : 4.51 €
Evolution du cours sur un an:

- 39.30%

Créée le 19 mars 2009, WEYA s’'impose peu a peu comme un
acteur crédible du chauffage au bois. WEYA a signé un
partenariat avec I'Office National des Foréts afin de sécuriser
I'approvisionnement en combustibles (granulés de bois et
plaquettes forestieres) et a confirmé son objectif d’atteindre un
chiffre d’affaires de 9 M€ en 2014.
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ARKEON Finance

ARKEON Finance est une Societé de Bourse spécialiste des sociétés petites et
moyennes (capitalisation <1 milliard €)

Cet univers (100 % des sociétés cotées sur Euronext B et C, Alternext et Marché Libre)
couvre:

- 85% des sociétés cotées a Paris

- Mais 7% seulement de la capitalisation de la place de Paris

- Et moins de 5% des volumes traités sur le marché secondaire

Or, il faut savoir que :
- 60 % des sociétés coteées a Paris ont été introduites dans les 30 derniéres années
- Les fleurons de demain (nouvelles technologies, nouveaux métiers, nouvelles
équipes)  appartiennent a cet univers de sociétés, comme l'ont été auparavant les plus belles
sociétés du CAC 40

Les équipes d’ARKEON Finance ont largement alimenté ce gisement avec plus de 800 Millions
d’Euros levés sur les 5 derniéres années, pour le compte de sociétés dont les
performances boursieres ont fortement contribué aux performances des meilleurs gestionnaires
de la place

(voir track-record sur www.arkeonfinance.fr, rubrique « références »)

ARKEON Finance travaille avec I'ensemble des gestionnaires et analystes financiers
européens specialistes de ce segment de sociétés, et a donc une connaissance intime de
cette population, et de ses comportements (pourquoi, quand et comment ils investissent)



Vos Interlocuteurs

* Damien Dujardin
Tel.: 01537045 36.0685 18 87 68
damiendujardin@arkeonfinance.fr

* Annabelle Combe
Tel.: 0153 70 50 89
annabellecombe@arkeonfinance.fr

* Eric de Fontaines
Tel.: 0153702935.0607 869287
ericdefontaines@arkeonfinance.fr

* Alain Glaigevitch
Tel.: 0153705003 .06 21 65 20 36
alainglaigevitch@arkeonfinance.fr

* Charles du Tillet
Tel.: 0153702941
charlesdutillet@arkeonfinance.fr
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